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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ה ליום 31 ב ל ה נ ת ה ר י ק  ס

 מאפיינים כלליים של סרו ההשתלמות

 א. ק.ל.ע. קרן השתלמות(להלן ״הקרן״ או ״קרן ההשתלמות״), מנוהלת על ידי ק.ל.ע. חברה לניהול

 קרן השתלמות לעובדים הסוציאליים בע״מ(להלן ״החברה״). הקרן הינה קרן השתלמות.

 קוד הקרן המו 520030941-00000000000378-0378-000.

 הקרן מיועדת לעובדים סוציאליים שכירים בלבד.

 מידע על בעלי המגיות -

 מניות מניות הכרעה
 הנהלה כ׳

 מניות
 הנהלה א,

 כעלי מניות מניות רגילות

 ממשלת ישראל (בשם מדינת 100% 100% 00/0 1000/0
 ישראל ע״י שר האוצר)

 איגוד העובדים הסוציאליים 00/0 0% 100% 0%

 ־ המניות הרגילות מקנות למחזיקים בהן את הזכות לקבל בעת פירוק החברה את הסכום הנומינלי

 הנקוב במניה, קרי: 0.0001 ש״ח.

 ־ מניות הנהלה א׳ ו-ב׳ - כל אחת לחוד ־ מקנות למחזיקים בהן את הזכויות הבאות:

 א) לקבל הודעות ולהשתתף באספות החברה.

 ב) להפעיל 50% מכלל כוח ההצבעה בחברה.

 ג) למנות מחצית מחברי הדירקטוריון.

 ־ מניית ההכרעה מקנה למחזיק בה את הזכות לקבל הודעות על אספות כלליות של החברה, להיות

 נוכח ולהשתתף בהן, ואת הכוח להכריע בכל מקרה שבו יהיו קולות שקולים באסיפה כללית של

 החברה או בדירקטוריון.

 ב. החברה הוקמה ביום 9 בדצמבר 1976 במסגרת הסכמי שכר בסקטור הציבורי ולימים פוצלה

 לחברה מנהלת ולקרן השתלמות המנוהלת בידי החברה.

 ג. הקרן ניהלה במהלך השנה החולפת 3 מסלולי השקעה:

 1. מסלול ״קלע כללי״ ־ החל לפעול ביום הקמת הקרן ראה סעיף ב׳ לעיל.

 קוד המסלול הינו 520030941-00000000000378-0378-000.

 2. מסלול ״קלע אשראי ואג״ח עם מניות״ ־ החל לפעול ביום 8.2.2009.

 קוד המסלול הינו 520030941-00000000000378-1433-000.,במהלך שנת הדוח ובהתאם

 להוראות האוצר שונה שם המסלול בהתאם לחוזר מסלולי השקעה.

 3. במהלך שנת 2024 הוחלט בחברה המנהלת לפתוח מסלול השקעה נוסף - מסלול עוקב מדד

 S&P 500. הפקדות ראשונות במסלול בוצעו בחודש אפריל 2025.

 ד. בשנת הדיווח לא התקיימו שינויים מהותיים בחברה שנבעו ממיזוגים, מכירות או רכישות.

 ה. שיעורי ההפקדות מהשכר הם עד 7.5% מהמעסיק ולפחות 1/3 מחלק המעסיק מהעובד.

 הכספים מופרשים לקרן למטרות חסכון או השתלמות מקצועית.

4 



ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה נ ת ה ר י ה  ס

 ו. במהלך שנת הדוח לא היו שינויים בתקנון קרן ההשתלמות.

 ניתוח זכויות עמיתי הסרן

 יחסנזילות

 שיעור סכומים

 אחוזים

 מסלול 31.12.2025

 מסלול כללי 82.35%

 מסלול אשראי ואג״ח עם מניות 71.87%

66.45% S&P 500 מסלול עוקב מדד 

 משד חיים ממוצע של החיסכון

 מח״מ החסכון

 שנים

 מסלול 31.12.2025

 מסלול כללי 1.96

 מסלול אשראי ואג׳יח עם מניות 1.99

2.89 S&P 500 מסלול עוקב מדד 

 חישוב זה משקף את הזמן הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתים יגיעו לתום תקופת החיסכון.

 שינוי במספר חשבונות העמיתים

 מספר חשבונות העמיתים

 לתחילת נפתחו נסגרו לסוף

 סוג העמיתים השנה השנה השנה השנה

 שכירים 11,618 805 1,350 11,073

 ניתוח זכויות עמיתים

 ליום 31 בדצמבר ליום 31 בדצמבר

2024 2025 

 סך נכסים, נטו

 באלפי ש׳יח

 מספר

 חשבונות

 סך נכסים, נטו
 מספר חשבונות 1 , י

 באלפי ש״ח

 חשבונות פעילים 3,817 381,458 4,284 366,152

 חשבונות לא פעילים 7,256 337,333 7,334 297,024

663,176 11,618 718,791 11,073 
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה י  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ל ל ה נ ת ה ל י ק  ס

 ניתוח מדיניות ההשקעה

 א. מדיניות ההשקעה של מסלולי הקרן מופיעה באתר האינטרנט של החברה המנהלת.

 ב. במהלך שנת 2025 לא היו שינויים מהותיים באפיקי ההשקעות השונים בקופה.

 ניהול סיכונים

 למידע על מדיניות ניהול הסיכונים ראה בפרק ״גורמי סיכון״ בדוח עסקי התאגיד של החברה
 המנהלת.

 סיכוני נזילות

 הסיכון שעקב משיכות עמיתים, והעדר יתרות נזילות בקרן, יהיה עליה לממש נכסים במחירים לא

 נוחים, ועל ידי כך להביא למימוש הפסדים.

 היחס בין הנכסים הסחירים והנזילים לבין סך הסכומים שהעמיתים בקופת הגמל רשאים למשוך הוא

. S & P 500 1.03 במסלול הכללי, 1.39 במסלול אשראי ואג״ח עם מניות ו־ 1.5 במסלול עוקב מדד 

 החברה סבורה שיחס זה מספק מענה הולם לאפשרות של העמיתים למשוך את היתרות שצברו.

 ליום 31 בדצמבר 2025

 נזילות(בשנים) נכסים, נטו נבאלפי ש״ח)

 מסלול עוקב
S&P 500 מדד 

 מסלול ״אשראי
 ואג״ח עם
 מניות״

 מסלול ״קלע
 כללי״

1,386 10,038 601,834 

454 

 נכסים נזילים וסחירים

 מח״מ של עד שנה

 מח״מ מעל שנה 10,262

 אחרים 94,810 7
 סה״כ 707,360 10,045 1,386

 משך החיים הממוצע של נכסי הקרן במסלול ״קלע כללי״ הוא 0.09 במסלול הכללי ובמסלולים

 הנוספים 0 שנים. נתון זה משקף את הזמן הממוצע המשוקלל של זרם המזומנים מהוון(קרן וריבית).

 למידע נוסף על סיכון הנזילות של עמיתי הקרן ראה לעיל בפרק 2־ ״ניתוח זכויות עמיתי הקרן״.

 סיכוני שוס

 הסיכון שעקב שינויים במשתני השוק (רמות מחירי הנכסים, שיעורי הריבית והאינפלציה) ירד שווי

 נכסי הקרן.

6 



ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ג ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ל ל ה צ ת ה ד י ס  ס

 סיכוו מדד וסיכון מטבע

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סך הכל

10,045 

(47) 

1,386 

 במט׳׳ח או
 בהצמדה

 אליו

 בהצמדה
 למדד

 המחירים
 לצרכן

 אלפי שי׳ח

707,360 311,372 101,727 

(164,363) (164,363) 

1,785 

(47) 

1,374 

2,362 

 לא צמוד

294,261 

5,898 
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 מסלול ״קלע פללי״

 סך נכסי המסלול, נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

 מסלול ״אשראי ואג״ח עם מניות״

 סך נכסי המסלול, נטו

 חשיפה לנכסי בסיס באמצעות
 מכשירים נגזרים במונחי דלתא

S&P 500 מסלול עוקב מרד 

 סך נכסי המסלול, נטו

 סיכון ריבית

 ניתוח רגישות לשינוי בשיעור

 הריבית

־ 1 % 10/0+ 

 אחוזים

1.94 

3.67 

(173) 

(3.24) 

 ליום 31 בדצמבר 2025

 תשואת תיק ההשקעות מסלול כללי

 תשואת תיק ההשקעות מסלול אשראי

 ואג׳׳ח עם מניות

 1) ניתוח הרגישות ביחס לשינוי בריבית הינו גם ביחס למכשירים בריבית קבועה וגם ביחס

 למכשירים בריבית משתנה. ביחס למכשירים בריבית קבועה, החשיפה הינה ביחס לערך הפנקסני

 של המכשיר וביחס למכשירים בריבית משתנה, החשיפה הינה ביחס לתזרים המזומנים מהמכשיר

 הפיננסי. לצורך חישוב ניתוח הרגישות נלקח בחשבון שינוי בריבית מתחילת השנה גם לגבי נכסים

 שנרכשו במהלך השנה.

 2) ניתוח הרגישות כולל רק את הסעיפים שערכם מושפע באופן ישיר כתוצאה משינוי בשיעור

 הריבית. בהתאם לכך, לא מובאות בחשבון השפעות עקיפות של השקעות בנכסי חוב.
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ל ל ה ג  סלזידת ה

 פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות במכשירים הוניים

 מסלול ״קלע כללי״

 ליום 31 בדצמבר 2025

 נסחרות נסחרות
 במדד ת׳יא במדד בחו״ל סה״כ %

 מניות חיתר ממה״כ
 אלפי ש״ח

 ענף משק
 בנקים 35,346 1,320 16,666 22.72%
 ביטוח 13,509 13,509 8.37%

 ביומד 8,604 698 9,302 5.76%
 טכנולוגיה 30,755 13,836 44,591 27.64%
 מסחר ושרותים 10,709 1,949 14,775 27,433 17.00%
 נדל״ן ובינוי 9,350 9,350 5.79%
 תעשיה 5,991 249 6,240 3.87%
 נפט וגז 10,950 3,312 14,262 8.84%

 סך הכל 125,214 2,198 33,941 161,353 100.00%

 ־ במסלול אשראי ואג״ח ישנה אחזקה של 331 אלפי ש״ח במניות בענף הבנקים. במסלול עוקב מדד
 אין אחזקה ישירה במניות.

 סיכוני אשראי

 הסיכון שבעל חוב לקרן, יקלע לחדלות פירעון ולא יחזיר את חובו, כך שלקרן ייווצר הפסד.

 חלוקת נכסי חוב על פי מיקומם

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סחירים שאינם סחירים סה״כ

 אלפי ש״ח

 מסלול ״קלע כללי״

 בארץ 232,509 10,716 243,225

 בחו״ל
 סך הכל נכסי חוב 232,509 10,716 243,225

 מסלול ״אשראי ואג״ח עם מניות״

 בארץ 6,215 6,215

 בחו״ל
 סך הכל נכסי חוב 6,215 6,215
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה ג ת ה ד י ה  ס

 פירוט נכסים בחלוקה לדירוגים

 (א) נכסי חוב בארץ

 ליום 31 בדצמבר 2025
 דירוג מקומי(*)

 אלפי ש״ת
 מסלול ״קלע

 מסלול ״קלע פללי״ אשראי ואג״ת עם
 מניות״

 נכסי חוב סחירים בארץ
 אגרות חוב ממשלתיות 123,226 4,578

 אגרות חוב קונצרניות ונכסי חוב אחרים בדירוג:
A ומעלה 77,357 1,347 A 

290 28,745 A עד B B B 

B B B  נמוך ^
 לא מדורג 3,181

 סך הכל נכסי חוב סחירים בארץ 232,509 6,215

 נכסי חוב שאינם סחירים בארץ
 אגרות חוב קונצרניות ופיקדונות בבנקים

 ובמוסדות פיננסיים בדירוג:
A ומעלה 1,935 A 
 הלוואות לעמיתים 8,340

 הלוואות לאחרים 441
 סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים בארץ 10,716

 סך תבל נבסי חוב בארץ 243,225 6,215

 נכסי חוב בדירוג פנימי

+A*nn ־A כולל A כל דירוג כולל בתוכו את כל הטווחים, לדוגמא • דירוג (*) 

 שיעורי הריבית ששימשו בקביעת השווי ההוגו

 השווי ההוגן של נכסי חוב שאינם סחירים נקבע לרוב באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומנים

 הצפויים בגינם. שערי ההיוון מתבססים על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של אג״ח

 קונצרני כפי שנמדדו בבורסה לני״ע בת״א. שיעורי הריבית ששימשו להיוון נקבעים על ידי חברה

 המספקת ציטוטי מחירים ושערי ריבית להיוון הנכסים השונים.

 להלן ריבית ממוצעת משוקללת בגין כל אחת מקבוצות הדירוג:

 נכסי חוב שאינם סחירים ליום 31 בדצמבר
 לפי דירוג(*) : 5 202 באחוזים

A ומעלה 3.41% A 

 לא מדורג 5.48%
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ה ליום 31 ב ל ה נ ת ה ר י ק  ס

 (*} המקורות לרמת הדירוג בישראל הינן חברות הדירוג ״מעלות״, ״מדרוג״ ודירוג פנימי. נתוני חברת

 מדרוג הועברו לסמלי הדירוג לפי מקדמי המרה מקובלים. כל דירוג כולל בתוכו את כל הטווחים,

.+A ועד -A כולל A לדוגמא: דירוג 

 פירוט החשיפה לענפי משק עבור השקעות בנכסי חוב סחירים ושאינם סחירים

 ליום 31 בדצמבר 2025

 מסלול ״קלע אשראי
 ואג״ת עם מניות״

 מסלול ״קלע כללי״

 סכום % סכום %
 ענף אלפי ש״ת מסה״ב אלפי ש״ת מסה״ב

 בנקים 42,817 17.60% 645 10.380/0

 ביטוח 11,518 4.74% 199 3.200/0

 טכנולוגיה 2,988 1.230/0

 מסחר ושרותים 3,640 1.500/0 23 0.370/0

 נדל״ן ובינוי 36,512 15.010/0 469 7.55%

 תעשיה 2,452 1.010/0 97 1.56%
 השקעה ואחזקות 3,788 1.560/0 51 0.820/0
 נפט וגז 7,944 3.27% 153 2.460/0

 אחר 8,340 3.430/0
 אג״ח ממשלתי 123,226 50.66% 4,578 73.660/0

ן הכל 243,225 100% 6,215 100%  ס

 סיכונים גיאוגרפיים

 סיכונים הנובעים מריכוז השקעות באזורים גיאוגרפיים מסוימים. למשל, ריכוזיות התיק בישראל חושפת

 אותו למשברים מקומיים. לעומת זאת, השקעות באזורים אחרים מגלמות סיכונים אחרים כמו חשיפה

 לרגולציה וחוקים מקומיים אך מפזרת את הסיכון הגאוגרפי.

 החשיפה הגיאוגרפית בטבלה הבאה תדווח עבור הנכסים השונים בהתאם למקום הסיכון הסופי, מדינה או

 אזור גיאוגרפי לפי הרלוונטיות. במקרים בהם לא ניתן לזהות את מקום הסיכון הסופי מוצגת החשיפה

 בהתאם למקום בו הונפק או נסחר הנכס. ע״פ חוזר 2018-9-10, בטבלה מוצגות רק מדינות אשר החשיפה

 אליהן המה מעל 1% מנכסי המסלול.
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה נ ת ה ר י ק  ס

 מסלול ״קלע כללי״

 סה׳׳כ

 ליום 31 בדצמבר 2025

 נגזרים

 במונחי

 דלתא

 סה׳׳נ

 חשיפה

 מאזנית

 השקעות

 אחרות

 קונות

 נאמנות
 מניות קונות סל

 אגרות חוב אגדות חוב

 ממשלתיות קונצוניות

 אלפי ש׳׳ח

272,326 (164,363) 436,689 

188,211 - 188,211 

 8,155 ־ 8,155

74,305 - 74,305 

48,962 

28,216 

32,934 680 

17,021 136,262 

138,875 21,120 

8,155 

36,720 3,971 

111,218 123,226 

542,997 (164,363) 707,360 110,112 680 200,771 161,353 111,218 123,226 

 ישראל

 ארה״ב

 יפן

 אחר

 סה״ב

 מסלול ״קלע אשראי ואג״ח עם מניות״

 ליום 31 בדצמבר 2025

 סה״כ
 נגזרים
 במונחי

 דלתא

 סח״ב
 חשיפח
 מאזנית

 קרנות השקעות
 נאמנות אחרות

 קרנות סל
 אגרות חוב
 קונצרניות

 אגרות חוב
 ממשלתיות

 אלפי ש״ח
 ישראל 4,578 1,637 1,638 410 8,263 (47) 8,216
 ארה״ב 1,188 30 1,218 1,218

 אחר 483 81 564 564
9,998 (47) 10,045 440 81 3,309 1,637 4,578 

- במסלול עוקב מדד כלל החשיפה הינה לארוד׳ב.

 גורמי סיכוו נוספים

 המשפיעים על פעילות הקרן כגון סביבה כלכלית, סיכונים תפעוליים, סיכונים משפטיים, חובות מעסיקים
 ועוד.
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ל.ע. ק  ק.

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה נ  סלזידת ה

 מידת ההשפעה של גורם הסיכון על קרו ההשתלמות

 השפעה השפעה השפעה
 גדולה בינונית קטנה

 סוג הסיכון גורם הסיכון

 הסיכון ששינויים(מאקרו כלכליים, גיאופוליטיים

 וכדומה) ישפיעו לרעה על שווי נכסי הקרן, כולל

 שינויים בשערי ניירות ערך, שערי המטבע, שערי

 ריבית, אינפלציה וכדומה.

 סיכוני מאקרו

 סיכונים ענפיים סיכוני ציות־ רגולציה

 תלות בשוק ההון +

 תחרות מצד קופות פרטיות ואחרות +

 סיכונים מיוחדים

 לקר^ סיכונים תפעוליים

 רואה החשבון המבקר לא הפנה בחוות דעתו את תשומת הלב לנושאים מסוימים אליהם יש להתייחס
 במסגרת סקירת ההנהלה.

22.03.2026 
 תאריך
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר ל.ע. ק  ק.

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ל ל ה ג ת ה ר י ק  ס

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר ע. ק ל,  ק.

 הצהרת מייד הדירסטוריוו

 בהתאם לתקנות החברות הממשלתיות(דוח נוסף בדבר הפעולות שננקטו והמצגים שניתנו להבטחת נכונות
 הדוחות הכספיים ודוח הדירקטוריון) התשס״ו - 2005

 אני אורלי ויינברג, מצהירה כי:

 1. בחנתי את הדוחות הכספיים של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן - ״הקרן״) לשנת
 2025 (להלן - הדוחות).

 2. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות אינם כוללים מצג לא נכון של עובדה מהותית
 ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שניתנו, לאור הנסיבות שבהן ניתנו אותם

 מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות.

 3. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות
 המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשינויים בזכויות העמיתים של הקרן לימים

 ולתקופות המוצגים בדוחות.

 4. אני, לצד אחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, אחראית לקביעתם ולהתקיימותם בחברה של בקרות
 ונהלים לצורך גילוי הנדרש בדוחות. בהתאם לכך קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם
 תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקרן, מובא

 לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות.

 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, למיטב ידיעתי, גילינו לרואה החשבון המבקר של החברה
 ולדירקטוריון שלה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר -

 את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על
 דיווח כספי, העלולים באופן סביר, להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשום, לעבד, לסכום ולדווח מידע

 כספי.
 כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שמעורבים בה מנהלים או עובדים אחרים בעלי תפקיד

 משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

22.03.2026 
 תאריך
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה נ ת ה ר י ק  ס

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר ע. ק ל.  ק.

 הצהרת מגכ״ל

 בהתאם לתקנות החברות הממשלתיות(דוח נוסף בדבר הפעולות שננקטו והמצגים שניתנו להבטחת נכונות
 הדוחות הכספיים ודוח הדירקטוריון) התשס״ו - 2005

 אני, ענבל חרמוני, מצהירה כי:

 1. בחנתי את הדוחות הכספיים של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים(להלן - ״הקרן״)
 לשנת 2025 (להלן - הדוחות).

 2. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות אינם כוללים מצג לא נכון של עובדה
 מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שניתנו, לאור הנסיבות

 שבהן ניתנו אותם מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות.

 3. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות
 המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשינויים בזכויות העמיתים של הקרן לימים

 ולתקופות המוצגים בדוחות.

 4. אני, לצד אחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, אחראי לקביעתם ולהתקיימותם בחברה של
 בקרות ונהלים לצורך גילוי הנדרש בדוחות. בהתאם לכך קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו
 לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס

 לקרן, מובא לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות.

 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, למיטב ידיעתי, גילינו לרואה החשבון המבקר של
 החברה ולדירקטוריון שלה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר -

 את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית
 על דיווח כספי, העלולים באופן סביר, להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשום, לעבד, לסכום

 ולדווח מידע כספי.
 כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שמעורבים בה מנהלים או עובדים אחרים בעלי

 תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

22.03.2026 
 תאריך
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה י  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ה ליום 31 ב ל ה ג ת ה ר י ק  ס

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר ע. ק ל.  ק.

 הצהרת מוהל כספים

 בהתאם לתקנות החברות הממשלתיות(דוח נוסף בדבר הפעולות שננקטו והמצגים שניתנו להבטחת נכונות
 הדוחות הכספיים ודוח הדירקטוריון) התשס״ו - 2005

 אני, רו״ח דורון ארגוב, מצהיר כי:

 1. בחנתי את הדוחות הכספיים של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן - ״הקרן״) לשנת
 2025 (להלן-הדוחות).

 2. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות אינם כוללים מצג לא נכון של עובדה מהותית
 ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שניתנו, לאור הנסיבות שבהן ניתנו אותם

 מצגים, לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופה המכוסה בדוחות.

 3. בהתאם לידיעתי ולאחר שבחנתי את הדוחות, הדוחות משקפים באופן נאות, מכל הבחינות
 המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשינויים בזכויות העמיתים של הקרן לימים

 ולתקופות המוצגים בדוחות.

 4. אני, לצד אחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, אחראי לקביעתם ולהתקיימותם בחברה של בקרות
 ונהלים לצורך גילוי הנדרש בדוחות. בהתאם לכך קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם
 תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה, המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקרן, מובא

 לידיעתנו על ידי אחרים בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוחות.

 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה כזו, גילינו לרואה החשבון המבקר של החברה
 ולדירקטוריון שלה, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר -

 את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של בקרה פנימית על
 דיווח כספי, העלולים באופן סביר, להשפיע לרעה על יכולת החברה לרשום, לעבד, לסכום ולדווח מידע

 כספי.
 כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שמעורבים בה מנהלים או עובדים אחרים בעלי תפקיד

 משמעותי בבקרה הפנימית על דיווח כספי של החברה.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

22.3.2026 
 תאריך
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה י  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ה ליום 31 ב ל ה ג ת ה ר י ק  ס

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר  ק.ל.ע, ק

 דוה של הדירסטוריוו וההנהלה בדבר הבהרה הפנימית על דיווח כספי

 בהתאם לתקנות החברות הממשלתיות(דוחות נוספים בדבר אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי)
 התשס״ח-2007.

 ההנהלה, בפיקוח ובאישור הדירקטוריון של ק.ל.ע. חברה לניהול קרן השתלמות לעובדים סוציאליים

 בע״מ(להלן - ״החברה״), אחראים לקביעתה והתקיימותה של בקרה פנימית נאותה על דיווח כספי בקרן

 ההשתלמות.

 בקרה פנימית על דיווח כספי היא תהליך המיועד לספק מידה סבירה של בטחון לגבי מהימנות הדיווח

 הכספי והכנת הדוחות הכספיים למטרות חיצוניות, בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים והוראות חוק

 החברות הממשלתיות. בשל המגבלות המובנות שלה, מערכת בקרה פנימית על דיווח כספי אינה מיועדת

 לספק בטחון מוחלט שהצגה מוטעית בדוחות הכספיים תימנע או תתגלה.

 הדירקטוריון וההנהלה ביצעו בדיקה והערכה על הבקרה הפנימית בקרן ההשתלמות על דיווח כספי

 והאפקטיביות שלה, בהתבסס על הקריטריונים שנקבעו במודל בקרה המכונה ״מודל COSO״. בהתבסס

 על הערכה זו, הדירקטוריון והנהלת החברה הגיעו למסקנה, כי הבקרה הפנימית בקרן ההשתלמות על

 הדיווח הכספי של קרן ההשתלמות לתקופה המסתיימת ביום 31 בדצמבר 2025 היא אפקטיבית.

 לא חלו שינויים בשנה האחרונה שהשפיעו באופן מהותי או העשויים להשפיע באופן מהותי על הבקרה

 הפנימית על הדיווח הכספי.
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ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ום 31 ב ה לי ל ה צ ת ה ר י ק  ס

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר  ק,ל,ע. ק

 הצהרת מגפ״ל

 בהתאם לחוזר גופים מוסדיים 2018-9-10 ״דין וחשבון לציבור - החוזר המאוחד״ של רשות שוק ההון,
 ביטוח וחסכון:

 אני, ענבל חרמוני, מצהירה כי:

 1. סקרתי את הדוח השנתי של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן: ״קופת הגמל״) לשנת
 2025 (להלן: ״הדוח״).

 2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה
 מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים

 בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.

 3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל
 הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשינויים בזכויות העמיתים והתנועה

 בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

 4. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי
 ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של קופת הגמל; וכן־

 א. קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה,
 המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתנו על ידי אחרים

 בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח ן

 ב. קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי,
 המיועדת לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות

 הכספיים ערוכים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההון ן

 ג. הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגנו את
 מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה

 בדוח, בהתבסס על הערכתנו; וכן־

 ד. גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי
 שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של

 החברה על דיווח כספי הנוגע לקופת הגמל; וכו­

 ל. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת
 הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח

 כספי הנוגע לקופת הגמל:

 א. את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של
 הבקרה הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום,

 לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הנוגע לקופת הגמל; וכן־

 ב. כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים
 אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי הנוגע

 לקופת הגמל.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

22.3.2026 
 תאריך

17 



ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ן ה ר  ק.ל.ע. ק

ר 2025 ב מ צ ד ם 31 ב ו י ה ל ל ה ג  סלזידת ה

ם י י ל א י צ ו ם ס י ד ב ו ע ת ל ו מ ל ת ש ו ה ר  ס.ל.ע. ס

 הצהרת מנהל בספים
 בהתאם לחוזר גופים מוסדיים 2018-9-10 ״דין וחשבון לציבור - החוזר המאוחד״ של רשות שוק ההון,

 ביטוח וחסכון:

 אני, רו״ח דורון ארגוב, מצהיר כי:

 1. סקרתי את הדוח השנתי של ק.ל.ע קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן: ״קופת הגמל״) לשנת
 2025 (להלן: ״הדוח״).

 2. בהתבסס על ידיעתי, הדוח איננו כולל כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה
 מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בו, לאור הנסיבות בהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים

 בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח.

 3. בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן נאות, מכל
 הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות והשינויים בזכויות העמיתים והתנועה

 בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

 4. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות ונהלים לגבי הגילוי
 ולבקרה הפנימית על דיווח כספי של קופת הגמל; וכן־

 א. קבענו בקרות ונהלים כאלה, או גרמנו לקביעתם תחת פיקוחנו של בקרות ונהלים כאלה,
 המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתנו על ידי אחרים

 בחברה, בפרט במהלך תקופת ההכנה של הדוח;

 ב. קבענו בקרה פנימית על דיווח כספי, או פיקחנו על קביעת בקרה פנימית על דיווח כספי,
 המיועדת לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימנות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות

 הכספיים ערוכים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים ולהוראות הממונה על שוק ההון ן

 ג. הערכנו את האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגנו את
 מסקנותינו לגבי האפקטיביות של הבקרות והנהלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה

 בדוח, בהתבסס על הערכתנו ן וכן־

 ד. גילינו בדוח כל שינוי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי שאירע ברבעון הרביעי
 שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפנימית של

 החברה על דיווח כספי הנוגע לקופת הגמל; וכן-

 5. אני ואחרים בחברה המצהירים הצהרה זו גילינו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת
 הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתנו העדכנית ביותר לגבי הבקרה הפנימית על דיווח

 כספי הנוגע לקופת הגמל:

 א. את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של
 הבקרה הפנימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה לרשום,

 לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הנוגע לקופת הגמל; וכן־

 ב. כל תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, בה מעורבת ההנהלה או מעורבים עובדים
 אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפנימית של החברה על דיווח כספי הנוגע

 לקופת הגמל.

 אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

22.3.2026 
 תאריך דור4$ארגוב, רו״ח, מנהל כספים
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 דוח של הדייסטוייוו וההנהלה בדבר הבהרה הפנימית על דיווח כספי

 בהתאם לחוזר גופים מוסדיים 2018-9-10 ״דין וחשבון לציבור - החוזר המאוחד״ של רשות שוק ההון,
 ביטוח וחסכון:

 ההנהלה, בפיקוח הדירקטוריון של ק.ל.ע. חברה לניהול קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן:
 ״החברה״), אחראית לקביעתה וקיומה של בקרה פנימית נאותה על דיווח כספי.

 מערכת הבקרה הפנימית של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן : ״קופת הגמל״) תוכננה
 כדי לספק מידה סבירה של בטחון לדירקטוריון ולהנהלה של החברה לגבי הכנה והצגה נאותה של דוחות
 כספיים המפורסמים בהתאם לכללי חשבונאות מקובלים בישראל והוראות הממונה על שוק ההון. ללא
 תלות בטיב רמת התכנון שלהן, לכל מערכות הבקרה הפנימית יש מגבלות מובנות. לפיכך גם אם נקבע כי
 מערכות אלו הינן אפקטיביות הן יכולות לספק מידה סבירה של בטחון בלבד בהתייחס לעריכה ולהצגה של

 דוח כספי.

 ההנהלה בפיקוח הדירקטוריון מקיימת מערכת בקרות מקיפה המיועדת להבטיח כי עסקאות מבוצעות

 בהתאם להרשאות ההנהלה, הנכסים מוגנים, והרישומים החשבונאיים מהימנים. בנוסף, ההנהלה בפיקוח

(monitor) הדירקטוריון נוקטת צעדים כדי להבטיח שערוצי המידע והתקשורת אפקטיביים ומנטרים 

 ביצוע, לרבות ביצוע נהלי בקרה פנימית.

 הנהלת החברה בפיקוח הדירקטוריון העריכה את אפקטיביות הבקרה הפנימית של קופת הגמל על דיווח

 כספי ליום 31 בדצמבר 2025, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במודל הבקרה הפנימית של ה־

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO). בהתבסס על

 הערכה זו ההנהלה מאמינה (believes) כי ליום 31 בדצמבר 2025, הבקרה הפנימית של קופת הגמל על
 דיווח כספי הינה אפקטיבית.
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 .ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים

 דוחות בספיים

 ליום 31 בדצמבר 2025

 נמבוסרים]
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 דוח רואי החשבון המבקרים הבלתי תלח
 לעמיתים של ק.ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים

 הוות הדעת
 ביקרנו את הדוחות הכספיים של ק,ל.ע. קרן השתלמות לעובדים סוציאליים (להלן: ״הקרן׳׳) המנוהלת על
 ידי ק.ל.ע, תנדה לניהול קח השתלמות בע׳מ(להלן: ״ההברה המנהלת״) הכוללים את הדוה על המצב הכספי
 ליום 31 בדצמבר 2025 ואת הדוחות על ההכנסות וההוצאות ועל השינויים בזכויות העמיתים לשנה

 שהסתיימה באותו תאריך ואת הביאורים לדוחות הכספיים, לרבות עיקרי המדיניות החשבונאית.

 לרעתנו, הדוחות הכספיים חמצורפים משקפים באופן נאות, מכל הבהיגות המהותיות, את המצב הכספי של
 הקרן ליום 31 בדצמבר 2025 ואת התוצאות הכספיות לשנה שהסתיימה באותו תאריך, בהתאם לכללי
 חשבונאות מקובלים בישראל(Israeli GAAP) ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי הממונה על שוק
 ההון, ניסוה וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוה על שירותים פיננסיים(קופות גמל), התשס״ה״2005 והתקנות

 שהותקנו מכוחו.

 בסיס להוות הדעת
 ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, לרבות תקנים שנקבעו כתקנות רואי חשבון
 (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשלמג־973ו. חובותינו על פי תקנים אלו מתוארות בפיסקת הובות דואה
 החשבון המבקר לביקורת של הדוחות הכספיים בדות זה. אנו בלתי תלויים כקוץ בהתאם להוראות הדין
 התלות בישראל בעניין אי תלות ומניעת ניגוד עניינים של רואה החשבון המבקר בישראל, כמו כן, קיימנו
 את חובות האתיקה האחרות שלנו בהתאם לחוק רואי חשבון, תשנרו-1955, ותקנות מכוחו. אנו סבורים

 שראיות הביקורת אשר הושגו הן נאותות ומספיקות על מגת להוות בסיס לחוות דעתנו.

 ענייני מפתח בביקורת
 ענייני מפתת בביקורת המפורסימ להלן הס העניינימ אשר תוקשרו, או שנדרש היה לתקשרם, לדירקסוריון
 החברה המנהלת ואשר, לפי שיקול דעתנו המקצועי, היו משמעותיים ביותר בביקורת הדותות הכספיים
 לתקופה השוטפת, עניינים אלה כוללים, בין היתר, כל עניין אשר:(1) מתייחס, או עשוי להתייחס, לסעיפים
 או לגילויים מהותיים בדותות הכספיים וכץ(2) שיקול דעתנו לגביו היה מאתגר, סובייקסיבי או מורכב

 במיוחד.

 זכויות עמיתים
 יתרת ההתחייבות לזכויות העמיתים מבוססת על הליך מורכב המבוסס על שיערוך נכסי הקרן ושילוב בין
 מערכות הנכסים, מערכת זכויות עמיתים ומערכת הנהלת החשבונות ובין היתר נשען על בקרות סוקס
 משמעותיות. יתרת זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר 2025 חינה 718,791 אלפי שח. השינוי ביתרה במהלך

 השנה השוטפת מוצג בדוח על השינויים בזכויות העמיתים.

 אשר על כן, סעיף זכויות עמיתים מזוהה על ידנו כעניין מפתח בביקורת.



 נהלי הביקורת כמענה לעמין המפתה בביקורת
 במסגרת נהלי חביקורח שנקטנו כמענה לעניין המפתח בביקורת ביצענו בחינה של תהליכי העבודה לחישוב
 ההתחייבות במן זכויות העמיתים, כולל התכנון, היישום והאפקטיביות התפעולית של בקרות הקשורות
 לחישוב ההתחייבות, ובין היתר: בדיקות עיר מדגמיות של אסמכתאות לאפקטיביות הנקרות ובדיקות
 שלמות. ביצענו נהלים מבססים לבדיקת היתרה הבוללימ בין היתר: בדיקות שערוך הנכסים הסחירים והבלתי
 סחירים, בדיקות שלמות היתדות בין מערכות העמיתים, מערבת הגחלת החשבונות ורשימת הנכסים לדיווח
 חודש דצמבר 2025 לאוצר, בדקנו שלמות לתנועות בזכויות העמיתים במהלך השנה ויתרות העמיתים מול
 הרישומים בספרי הקרן בהתאם למערכת הזכויות, בחנו דוחות לשכת שירות לשנה השוטפת 2025 בקשר
 להליך זכויות עמיתים ושערוך נכסי הקרן מהגוף המתפעל - אמן מחשבים בע״מ ולאומי שרוחי שוק ההון

 בע״מ, ממרווח הוגן וממנהל ההשקעות ־־ מיטב דש ניהול תיקים בעי׳מ,

 השקעות ונכסים פיננסים
 יתרת ההשקעות בנכסים פיננסיים מבוססת על הליך מורכב של שערוך נכסי הקרן תוך שילוב והתאמה בין
 מערכות ניהול הנכסים, זכויות עמיתים ומערכת הנהלת החשבונות ובין היתר נשענת על בקרות סוקס
 משמעותיות. יתרת ההשקעות הפיננסיות ליום 31 בדצמבר 2025 חינה 712,012 אלפי שח והגילויים ביחס

 אליה מוצגים בביאורים 4-7 לדוחות הכספיים.

 אשר על כן, סעיף השקעות פיננסיות מזוהה על ידנו כעניין מפתח בביקורת.

 נהלי הביקורת שבוצעו כמענה לעניין המפתח בביקורת
 במסגרת נהלי הביקורת שנקטנו כמענה לעניין המפתח בביקורת בדקנו את תהליכי העבודה לחישוב
 ההשקעות הפיננסיות, בין היתר תכנון ויישום האפקטיביות התפעולית של בקרות הקשורות בחישובי
 ההשקעות ולרבות: בקרות על קיום, בדיקות ערן ודממת אסמכתאות ביחס לאפקטיביות הבקרות. ביצענו
 נהלים מבססים לבחינת שערוך ההשקעות הפיננסיות, לרבות: בדיקות שערוך הנכסים הסחירים והבלתי
 סחירים, בדיקות קיום, התאמה ושלמות בין מערכות הנכסים והנהלת החשבונות של הקרן. בוצעו בדיקות
 לרשימות נכסי הקרן ומהן אישור לתקינות. בתנו דוחות לשכת שידות לשנה השוטפת 2025 בקשר לשערוך
 נכסי הקרן מהגוף המתפעל - אמן מחשבים בע׳מ ולאומי שדותי שוק ההון בע״מ, ממרווח הוגן וממגהל

 ההשקעות ־־ מיטב דש ניהול תיקים בע״מ, כמו כן נקראו פיוטוקולימ מוועדת ההשקעות של הקרן.

 חובות של הדירקטוריון וההנהלה לדוחות הכספיים
 הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת אחראים להכנה ולחצגה נאותה של הדוחות הכספיים בהתאם
 לכללי חשבונאות מקובלים בישראל(Israeli GAAP) ובהתאם לדרישות הגילוי שנקבעו על ידי הממונה על
 שוק ההון, ביטוח וחיסכון בהתאם לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים(קופות גמל), התשס״ה-2005 והתקנות
 שהותקנו מכוחו, ולבקרה הפנימית הנחוצה בהתאם לקביעת הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת על

 מנת לאפשר הכנת דוחות כספיים ללא הצגה מוטעית מהותית בין שמקורה בתדמית או בטעות,

 בהכנת הדוחות הכספיים, הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת אחראים להעריך את היכולת להמשיך
 ולפעול כעסק חי, לתת גילוי, בכל שנדרש, לעניינים הקשורים לעסק חי וליישם בסיס חשבונאי של עסק חי,
 אלא אם הדירקטוריון וההנהלה של החברה המנהלת מתכוונים לפרק או להפסיק את פעילות הקרן, או שאין

 להם חלופה מציאותית אחרת מלבד זאת.

 תחנות רואה החשבה המבקר לביקורת של הדוחות הכספיים
 המטרות שלנו הן להשיג מידה סבירה של ביטחון כי הדוחות הכספיים בכללותם אינם כוללים הצגה מוטעית
 מהותית, בין שמקורה בתרמית או בטעות, ולתת דוח רואה החשבון המבקר המלל את חוות דעתנו. מידה
 סבירה של ביטחון היא רמה גבוהה של ביטחון, אך היא אינה מהווה ערובה לכך שביקורת הנערכת בהתאם
 לתקני ביקורת מקובלים בישראל תגלה תמיד הצגה מוטעית מהותית כאשר היא קיימת. הצגות מוטעות
 יכולות לגבול מתדמית או מטעות והן נחשבות מהותיות אם, בנפרד או במצטבר, ניתן לצפות באופן סביר

 שהן ישפיעו על ההתלטות הכלכליות של משתמשים אשר התקבלו על בסיס דוחות כספיים אלו.

 בביקורת המבוצעת בהתאם לתקני ביקורת מקובלים בישראל, אגו מפעילים שיקול דעת מקצועי ושומרים
 על ספקנות מקצועית במהלך הביקורת, בנוסף אנו:


